


Didziausios naujienos

Rekordiniai sandoriai

Per spalj vietinés jmoneés iSleido daugiau nei puse jardo jvairiy
vertybiniy popieriy (neskaitant privaciy sandoriy).

luteCredit leido 11% kupono obligacijas. 13 planuoty 45-50 mio
EUR rinkoje surinkta net 85 mio. Alokuota 75 mio.

Eleving grupé (Mogo finance) iSplatino 150 mio EUR emisijg su
9.5% kuponu.

Siauliy Bankas pasileido 75 mio EUR specifines obligacijas
(mazmenai nejdomu).

4Finance per obligacijas surinko 175 mio EUR su 10.75%
kuponu.

Enefit group susikélé 175 mio EUR per IPO, kurio metu pasitla
paklausg virSijo 4x. Pirmg prekybos dieng kaina virS IPO
Sokteléjo 20%.

Delfin Group pritrauké 8 mio EUR per IPO. Hepsor pritrauké 3.8

mio EUR per IPO. VirSi pritrauké 7.98 mio EUR per IPO.

Baltijos jmoniy obligacijy rinkos* pokyciai per 2021 metus

2020-12 2021-09

+78%

+20%

+14%

529 mlin. 960 mlin.

*Nevalstybiniy (privaciy) imoniy birZose (Nasdaq Main List, Nasdaq First North) listinguotos obligacijos



Nasdaq vs SPX

Vietiniy birZy graza maloniai stebina

Investuotojai dazniausiai savo tikéting grazg prognozuoja pagal JAV akcijy
indeksus, tarp kuriy populiariausias S&P 500. PrieS 5 metus j 3j indeksg
investaves asmuo bty sugeneraves vidutine 16.63% metine graza (XIRR).
Tokia graza tikrai solidi.

Taciau nuo populiariausio pasaulyje indekso nelabai atsilieka ir masy
vietinis OMX Baltic Benchmark. | §j indeksg investaves Zmogus per
pastaruosius 5 metus baty sugeneraves vidutine 16.14% metine graza
(XIRR). Nors nuo SPX Siek tiek atsiliekame, taciau tikrai nedaug.

Tokia situacija rodo, jog Baltijos Saliy investuotojai vis aktyviau atranda
namy rinkg ir ja dZiaugiasi. YpaC pagyvéjima paskatino Swedbank
sprendimas taikyti bekomising prekybga vietiniais vertybiniais popieriais.
Antras postiimis madsy namy rinkai buvo Estijos gyventojams suteikta
galimybe atsiimti pinigus i$ antros pakopos pensijy fondy. Nepaisant, kad
didzioji dalis atsiimty pinigy nukeliavo naujiems telefonams, televizoriams
ir automobiliams, keli Simtai milijony nusédo j finansines priemones, tarp
kuriy ir vietiniy jmoniy akcijas.

Visa tai kuria ne tik graza, taciau ir likvidumga, aktyvumga - visus gerus ir

normaliai funkcionuojanciai birzai reikalingus dalykus.

Kuo ne Amerika ?
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Obligaciju rinkoje karsta

Daugiau nei milijardas eury

Lietuvos jmoniy iSleistos obligacijos (mio EUR, 2021, Q3)

Baltijos Saliy jmonés obligacijas Siais metais leidZia itin aktyviai. Tik per
treCig ketvirtj Lietuvoje uZregistruota 119.5 min. eury vertes obligacijy.
Bendrai, Lietuva tapo obligacijy emisijy lydere tarp trijy sesiy.

Kai kurios didesneés vietinés jmoneés, kaip pavyzdziui Eleving Group (buvusi
Mogo Finance), lute Credit arba Akropolis obligacijas sékmingai leidzia
tarptautinéje erdveéje. Siy jmoniy obligacijy emisijos néra registruojamos
vietiniame Nasdaq CSD, taCiau pavyzdzZiui Airijoje, Liuksemburge arba
Olandijoje. Tad jos j oficialig statistika net neatsigula.

Bendrai, skai€iuojant jvairias vieSas ir nevieSas obligacijas, kurias per Siuos
metus isleido Baltijos 3aliy privacios jmonés (tad atmetant tokius Zaidéjus
kaip Ignitis bei Altum), viso gausime virS milijardo eury obligacijy. DidZioji
dalis kuriy buvo iSleista finansiniy ir nekilnojamo turto bendroviy.

Per ateinancius 12 ménesiy realu tiketis, kad vien su nekilnojamu turtu
susijusios bendroves iSleis mazdaug puse milijardo eury privaciy ir vieSy
obligacijy. Tad per kitus metus, jskaiCiuojant visas tikétinas emisijas,
galime tiketis, kad vietinés jmonés sieks prisitraukti 1.5-2 mird. eury vien

per skolos vertybinius popierius.
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Imoniy obligacijy emisijos* pagal valstybe (mio. EUR, 2021 Q3, viso)

*Viso registruotos Baltic CSD: tiek privacios, tiek listinguotos



Kaip isigyti vietiniy popieriy ?

Priéjimas prie kapitalo rinky

Kuo jdomi vietiné rinka ?

Investuotojai daznai ne tik nesidomi, taciau ir nezino, kaip prieiti
prie vietiniy kapitalo rinky. Nors tai néra ypatingai sudétinga.

Su akcijomis viskas labai paprasta - vietiniy jmoniy akcijas pirkti
galima atsidarius vertybiniy sgskaitg bet kuriame is vietiniy bankuy.
Turbdt racionaliausia rinktis Swedbank, kuris klientams sidlo
vietinése rinkose pirkti/parduoti be komisiniy mokesciy.

Su obligacijomis padétis sudétingesné. Sias nusipirkti per
didzZiuosius bankus (Lumi/Swed/SEB) yra beveik nejmanoma. Todél
reikés rinktis Siauliy Bankg arba Orion Securities. Pastarieji
klientams suteikia prieigg prie vietiniy obligacijy rinkos, taip pat
teikia informacijg apie pokycius joje, naujas emisijas.

Likvidumo vietinéje rinkoje vidutiniam smulkiajam investuotojui
tikrai pakanka. Jmoniy obligacijy birZose (Main list ir First North)
Siais metais per ménesj vidutiniSkai prasukta ~1.5 mio EUR. Tuo
tarpu vietiniy akcijy birzose per ménesj prasisuka daugiau nei 70

mio EUR.
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Per pastaruosius 5 metus vietiniy akcijy graza

nenusileido S&P500 grazai ir sieké virs 16%.

Obligacijy emitentai investuotojams sidlo 5-15%

metine grazg. Investuoti galima nuo 100 eury.

Namy rinkoje viskas aiSkiau - naujienas apie vietines

jmones suZinome pirmieji, tad ir veikti galime greitai.



Pagrindiniai aspektai

Investuotojai daznai nuvertina namy rinkos siGlomus
privalomus. Apie tai, kas vyksta namuose mes suzinome
pirmieji, todél ir atitinkamai reaguoti galime pirmieji. Batent
informacijos gavimo ir iSnaudojimo greitis rinkose yra
vienas svarbiausiy aspekty, leidzian¢iy generuoti
papildoma graza. Ypac Baltijos Saliy kapitalo rinkos darosi
jdomios dabar, kuomet likvidumo pradeda uZtekti ir

didesniems Zaidéjams.

Kadangi Baltijos Saliy rinkos dar néra gerai iSvystytos,
investuotojai | jas gali tikétis gauti papildomas rizikos
premijas. Zinoma su salyga, jog vietinés rinkos toliau plésis
ir taps jdomios uZsienio instituciniams investuotojams.
Jvertinus dabartinj kapitalo rinky augimo tempa, taip pat
vietiniy beveik-vienaragiy skaiciy, realu tikétis, kad per
ateinancius 5 metus j Baltijos Salis vis aktyviau Zengs didieji

instituciniai vardai kaip BlackRock ar Vanguard.

Viso finansiniy priemoniy déka (akcijos, obligacijos) per
2021 metus vietinés jmonés bus pritraukusios 1.5-2 mird.
eury kapitalo - jei neskaiCiuosime VC ir privataus kapitalo
investicijy j vietinius startuolius (skaiCiuojant Siuos suma
judés link 5-10 mlrd. eury). Tai yra geriausi ir
produktyviausi metai nuo pat visatos atsiradimo prie$ 13.7
mird. mety. Visos prielaidos leidzia tikétis, kad kiti metai

bus net geresni.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aiskiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusiSkai suvokti su investicijomis | vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas turéty kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lokes¢iais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacijg apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, basimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacijg. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiaga, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités 3ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybé.



