


Rinkos nenuspési !

Rinkos nuspéti nejmanoma, bet galima suprasti S&P 500 pokycCiy per ménesj skirstinys nuo 1970 mety

o
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Nors daugelis smulkiyjy investuotojy mano, kad rinka reikia 140

nuspéti, taciau tokia idéja yra absurdiSka. Nuspéti, kaip ir kur

120
judés rinka, nejmanoma.

o
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Rinkg galima bandyti suprasti, Suprantant, galima galvoti
100

apie realiausius scenarijus. O tuomet tiems scenarijams
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ruostis (arba nesiruosti). 80 80
% Pirmiausia - akcijy vidutiné graza per metus siekia 7-10%. 65

Priklausomai nuo akcijy indekso. 60
%  Per pastaruosius 50 mety, vidutinis S&P 500 indekso pokytis

per ménesj siekia 0.68%. Tai susiveda j 8.4% vidutine metine 0

graza, nejskaiciuojant dividendy (~2% per metus). - :
X Pokyciai yra daugmaZz normaliai pasiskirste aplink nulj. Kuo

trumpesnis periodas, tuo pokyciy skirstinys bus artimesnis 0
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Jei nebuty Coronos

Ko buty galima tikétis

Teoriniai ateities scenarijai be CoViD-19

o
*

Jei nebaty CoViD-19 sukrétimo, baty buve racionalu tikétis
Siy mety pabaigoje S&P 500 indeksg matyti 8.4% auksSciau,
nei mety pradzioje.

Mety pradZioje indekso verté sieké ~3230.

Tai reiskia, jog S&P 500 indeksg mety pabaigoje, vidutiniu
atveju, baty buve galima matyti ties 3450-3500 riba.

Jei augimas baty ramesnis, indekso verte tikétina mety gale
suktysi aplink 3350-3400.

Ypatingai smarkaus augimo atveju, galima badty tikétis S&P
500 iSvysti ties 3700.

Tad, be viruso sukelto neigiamo Soko, Siy mety pabaigoje
gyventumeéme pasaulyje, kuriame S&P 500 akcijy indekso

vertés tarp 3400 ir 3700 nebdty nieko nustebinusios.
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Bet Corona buvo - kritimas

Kritimo logika S&P 500 reakcija j CoViD-19

o
*

Per kovo ménesj stebéjome staigy rinky kritimg. S&P 500 3,600.00

krito beveik 34% vos per 3 savaites. Tai buvo staigiausias

. o 3,400.00
kada nors stebétas kritimas.
%  Kodel taip nutiko ? Virusas ekonomikg uzdaré is karto.
3,200.00
|prastai krizés vystosi ir tesiasi kelis metus (skaiCiuojant
burbulo pabaiga, panika, normalizacijg). Taciau Si krizé
pabaiga, panikq ja) 3,000.00
prasidéjo momentiSkai - nuo karantiny paskelbimo dienos.
<> UZsidarymams tik prasidéjus, visi sieke iSsiparduoti. Niekas 2,800.00
neturéjo jokios objektyvios informacijos, tik fakta, jog
ekonomika uZsidarys. Vyravo itin didelis neapibréZtumas. Tai 2,600.00
lémé masinius pinigy atsiemimus is fondy, bendrai rizikingy
~ , 2,400.00
aktyvy iSpardavimus.
% Informacijos vakuumas, paastrintas emocijy, skatino
2,200.00
iSsipardavima. Niekas neZinojo ir negaléjo zinoti realios
viruso jtakos ekonomikai. Todél buvo vadovautasi logika - 5 000.00
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pirmiausia Saudom, po to aiskinsimeés.



Bet Corona buvo - atsigavimas (I)

Atsigavimo logika

S&P 500 reakcija j CoViD-19
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Kritimai vyksta tol, kol yra kas parduoda. Kovo viduryje-
pabaigoje kritimas aprimo, nes nebeliko parduodanciyjy.
Taip pat atsirado pirmieji pirkéjai.

Pirkimy pradZia sutapo su situacijos geréjimu Italijoje. Iki
kovo vidurio buvo apskaiciuoti tikétini scenarijai. Juose triko
pagrindinio kintamojo - karantino trukmés. Gerejant
situacijai Italijoje, Azijos Salyse, gauséjant informacijos kiekiui
tapo jmanoma prognozuoti karantiny pabaigos datas.
Atsirado vis daugiau tyrimy, kurie rodé, jog iSsivysciusiy
valstybiy BVP 2020 metais turéty smukti ~10%. Per 2021
smukimas turéty bati susigraZintas. Viso BVP praradimas,
dél viruso jtakos, tikétina sieks ~10-20% (lyginama su teorine
situacija, jei viruso nebaty).

Palyginimui, 2008 metais viso vidutiniSkai prarastas BVP
sieké net iki 40-50%. Jj susigrazinti uZtruko 3-6 metus

(priklausomai nuo valstybés).

3,600.00

3,400.00

3,200.00

3,000.00

2,800.00

2,600.00

2,400.00

2,200.00

2,000.00
2020-01-02

2020-01-16

2020-01-30

2020-02-13

2020-02-27

2020-03-12

2020-03-26

2020-04-09



Bet Corona buvo - atsigavimas (II)

Atsigavimo logika S&P 500 reakcija j CoViD-19

B3

»  Tokios prognozés paskatino pirkimus. Ypac finansine prasme 3,600.00

kokybisky jmoniy, kuriy kainos krito daugiau, nei indeksai.

L e - 3,400.00
Investuotojai pirmiausia grjzo j stiprius balansus turincias
jmones.
3,200.00
%  Visas atsigavimas paremtas hipoteze, jog karantinas vakary
asaulyje baigsis per apie 3 ménesius. O po to seks
p Y] gsis p p p 3,000.00
nuosaikus ekonomikos atsidarymas bei grjZzimas prie normu.
Sis procesas turéty trukti iki 2021 mety vasaros-rudens. 2,800.00
% Remiantis Siomis prielaidomis, 34% akcijy kainy kritimas yra
per didelis. Nei BVP, nei pajamy praradimai tarp didZiausiy 2,600.00
500 JAV jmoniy (vidutiniskai) tiek per 2020 siekti neturéty. O
. . . . . 2,400.00
praradimus atgauti uztruksime 12-18 menesiy.
“» Rinkos dalyviai visuomet bando jvertinti ateitj: jei jmoné
2,200.00
uzdirbs X pinigu, kiek mety uZztruks, iki atgausiu savo pinigus.
Jei X sumazéja 10%, tuomet atitinkamai turi mazéti ir akcijos 5 000.00
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kaina, jog mety skaicius nesikeisty.



Bet Corona buvo - ateitis

Kas toliau ? S&P 500 reakcija j CoViD-19

B3

»  Balandzio ménesio viduryje S&P 500 indeksas nuo piko yra 3,600.00

prarades mazdaug 16% vertés (turéty paaugti 19%, jog grizty

- . U . . 3,400.00
j pika). Tuo tarpu nuo hipotetinés vidutinés vertés ex CoViD 4
|
(3 skaidré), indeksas atsilieka daugiau nei 18%. |
3,200.00 !
% Tai rodo, kad investuotojai tikéting sukurtos vertés !
) q 18.98% 1
praradimg del viruso vertina mazdaug 15-20%. Kas iS esmeés 3000.00 :
o I
atitinka vieSai pateikiamus modelius ir vertinimus. v
% Jei hipotezeés ir prielaidos pasirodys teisingos, mety gale visai 2,800.00
realu tikétis S&P 500 matyti ties 2800-3000 (15-20% Zemiau,
nei atmetus CoViD-19 jtaka). 2,600.00
% Jei hipotezés ir prielaidos pasirodys neteisingos ir per daug
. . v . . . . . . . e . . 2’400'00
optimistiSkos, pirmiausia vél stebésime staigy iSsipardavima
(pirma Saudom, galvosim véliau), galintj siekti 30-50% nuo % .
2,200.00 *
dabartiniy verciy. Po iSsipardavimo rinkos dalyviai vél
bandys modeliuoti ateitj ir skaiciuoti tikétinus praradimus, 5 000.00
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remiantis kuriais bus ieSkoma saziningos kainos.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aidkiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusisSkai suvokti su investicijomis j vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas turety kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lakesciais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacijg apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, bdsimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacijg. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiagg, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités $ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybe.



