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Kada prekiauti, o kada ils




Visiems reikia atostoguy

Geriausias laikas poilsiui

Kiek karty VIX tam tikrg ménesj uzsidareé virs vidurkio ?

Pasyviems investuotojams rinkose bdti reikia visada. Buvimas rinkose
visuomet laimi prieS bandyma nuspéti, kada bati rinkose (time in the
market beats timing the market). Nepaisant Sios tiesos, daugelis
maZmeniniy investuotojy vis tiek mégsta ne tik stebéti, kaip auga
investicinis krepSelis, bet ir paprekiauti aktyviau.

Aktyviai prekiauti verta tada, kai rinkose yra veiksmo. Kitaip sakant,
kai kintamumas (angl. volatility) yra aukstas. Jei néra kintamumo,
rinkos tiesiog kyla, todél aktyvus pirkimas/pardavimas daZniausiai
nesugeneruos daugiau grazos, nei tiesiog pirkimas ir laikymas.

Tuo tarpu jei kintamumas didelis ir vienos aiSkios krypties rinkose
néra - galima bandyti prekiauti aktyviai. Tokiais momentais geras
spekuliantas, generuojama graZa, tikrai gali aplenkti pasyvy
investuotoja. Jei iSmano, kg daro.

Remiantis statistika, aktyviai prekiauti verta vélyvg rudenj bei Ziema.
Tuo tarpu pavasario pabaigoje bei vasaros pradzioje, visiems
besiruoSiant atostogauti, prekiauti bus sunku, nes kintamumas

istoriSkai mégsta laikytis Zemiau ilgalaikiy vidurkiy.
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ISanalizavus 378 ménesius (nuo 1990-01-01 iki 2021-07-09), kintamumo indeksas VIX virs vidurkio viso
uzsidaré 149 meénesius (39.42% laiko). Neramiausi ménesiai istoriSkai - vasaris, rugséjis, lapkritis ir

gruodis. Patys ramiausi buvo geguzé ir birZelis, i$ dalies balandis.



Geriausi ir blogiausi ménesiai

Kada rinkose graza didZiausia ir maziausia ?

Labai gery ir labai blogy S&P 500 ménesiy skaicius (nuo 1990)

Nuo 1990 mety pradzios vidutinis S&P 500 pokytis per ménesj sieké
0.76%, kas susiveda j 9.45% metine graza. Per tg patj periodg vidutinis
teigiamas pokytis sieké 3.15%, o vidutinis neigiamas -3.57%.

Viso teigiamy ménesiy skaicius sieké 64.38%, o neigiamy ménesiy skaicius
likusisus kiek daugiau nei 35%. Tad teigiamy ménesiy buvo beveik
dvigubai daugiau, nei neigiamu.

Dazniausias teigiamas meénesis, per pastaruosius 30 mety, buvo balandis:
daugiau nei 80% balandziy buvo teigiami. ReCiausiai teigiamas rezultatas
stebétas rugséjo ménesj - rudens pirmgjj menesj S&P 500 teigiamag
rezultata sugeneruodavo tik 51% laiko.

TaCiau patys geriausi indeksui ménesiai yra liepa bei lapkritis. Nes
mazdaug 40% abiejy Siy ménesiy S&P 500 fiksavo didesne, nei 3.15%
graza. Tuo tarpu blogiausi istoriSkai buvo rugpjaciai bei rugséjai. Beveik
kas ketvirtos vasaros pabaigoje/rudens pradZioje S&P 500 istoriSkai
praranda daugiau nei 3.57% vertés.

|domu, jog lapkritis pasizymi ir dideliu kintamumu. Remiantis statistika,
batent lapkricio ménesj geriausig uzsiimti taip investuotojy mégstamu buy

the dip, nes batent lapkritj tikétina graza tikétina bus didZiausia.
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Sell in May and go away

Ar tikrai verta parduoti vasaros pradzioje ?

Populiari kultdra ir medijos daznai kartoja: sell in May and go away

(parduok geguze ir eik ilsétis). Sis posakis kilo dél keliy prieZas¢iy:

1) Senesni istoriniai rinky duomenys tikrai rode, jog per tris vasaros
meénesius vidutiné graza biddavo neigiama.

2) Posakis dazniausiai buvo taikomas aktyviems prekiautojams, kurie
vasaromis, dél apimciy (angl. volume) ir kintamumo sumaZzéjimo
rinkose jprastai spekuliuoti negalédavo.

Nors ir per pastaruosius 30 mety trys vasaros meénesiai generuoja
maZziausig graza (lyginant su kitais sezonais), taCiau, remiantis statistika,
parduoti geguzés menesj ir atpirkinéti rugséjj ilgalaikiams investuotojams
vis tiek néra racionalu. Nes per vasarg generuojama, nors salyginai
nedidelé, bet teigiama graza. Todél, pardaves vasaros pradzioje ir atpirkes
pabaigoje, investuotojas prarasty ta teigiama graza plius turéty sumokeéti
komisinius mokescius.

Taip pat svarbu pastebéti, jog batent 40% liepy, nuo 1990, S&P 500

sugeneruodavo didesne nei vidutine teigiama grazg (daugiau nei 3.15%).

Nebdnant rinkoje, Si graza baty prarandama.

S&P 500 graZza skirtingy sezony metu
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Pavasaris Vasara Ruduo Ziema

Remiantis istoriniais duomenimis, daugiausia grazos, vidutiniSkai per pastarajj trisdeSimtmetj, S&P 500
indeksas generuoja 7iema bei rudenj. Sie sezonai taip pat pasizymi dideliu kintamumu. Tad batent

Ziemg ir rudenj rinkose labiausiai verta dirbti aktyviai.



Apyvartos jvairias menesiais

Zymaus apyvarty sezoni$kumo néra

Analizuojant vieno didZiausiy bei populiariausiy pasaulyje S&P 500
sekancio SPDR® S&P 500 (SPY) rinkoje kotiruojamo fondo (ETF) apyvartas,
dideliy skirtumy skirtingais mety laikais néra.

Nuo 1993 iki 2000 mety, vidutinis pavasaris bei vasara sudaré mazesne
dalj kiekvieny mety SPY ETF apyvartos - vidutiniSkai kiek maZiau nei 25%.
Tuo tarpu per rudenj bei Ziemg suprekiaujama po apie 27% visos mety
apyvartos. Keliy procenty skirtumas tikrai néra labai reikSmingas. Taciau
Sis skirtumas dar kartg parodo, jog pavasarj bei vasarj finansy rinkose
veiksmo maziau, nei rudenj bei Ziema.

Apyvartos sezoniSkumas bei sasaja su skirtingais ménesiais gerokai
maZzesne, nei grazos, kintamumo. Tai gali lemti faktas, jog SPY ETF yra itin
populiarus tarp jvairiy instituciniy investuotojy, kurie Sio produkto
pirkimus vykdo nuolat (jvairds pensiju fondai). Analizuojant labiau
spekuliacinius aktyvus, rezultatai tikétina baty skirtingii.

Bet kokiu atveju, globaliame ir instituciniy investuotojy dominuojamame
pasaulyje apyvartos, pagrindiniuose finansiniuose produktuose, visais
mety laikais iSlieka salyginai didelés. Todél bijoti apyvarty trakumo galima

nebent konkreciomis dienomis (pvz Kalédos), tatiau ne ménesiais.

Apyvartos sezoniSkumas SPY ETF
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Nuo 1993 iki 2021 mety, SPY ETF didZiausios vidutinés apyvartos badavo stebimos kovo ir spalio
ménesiais. Tuo tarpu maziausios - sausio ménesj. TaCiau skirtumas tarp sausio bei spalio apyvarty néra

ypatingai Zymus, démesio verto sezoniSkumo SPY ETF apyvartos nerodo.



Vasarg reikia ilsétis

Kintamumas (angl. volatility) rinkose Zenkliai mazéja
pavasario pradzioje bei vasaros pabaigoje. Taip pat per tris
vasaros menesius vidutinisSkai sugeneruojama maziausiai
grazos (lyginant su kitais sezonais). Net itin populiariy
finansiniy produkty apyvartos, nors nezymiai, pavasarj bei
vasarg mazéja. Tad vasarg daug veiklos finansy rinkose
tikrai néra. Visi iSeina atostogauti, o | darbus grjzta

rugpjacio-rugseéjo menesiais.

Veiksmo ir adrenalino ieSkantiems spekuliantams, kurie
nori ne tik nusipirkti ir zidréti j létai augantj investicinj
krepSelj, vasarg verta eiti ilsétis. Per tris Sio sezono
meénesius tiek veiksmo, tiek grazos finansy rinkose bidna
maziausiai. Tiksliau, verta aktyvius darbus uzbaigti dar
geguze, o prie terminalo grjzti bent rugpjacio antroje
puséje. Remiantis istoriniais duomenimis, taip dirbti

efektyviausia.

Remiantis pastaryjy trijy deSimtmeciy duomenimis,
vidutiniam mazZmeniniam investuotojui bandyti ieSkoti
bady uzdirbti i§ sezoniSkumo néra prasmés. Lengviausia
tiesiog periodiskai investuoti j diversifikuotus fondus bei
palikti juos marinuotis kuo ilgesniam laikui. Bandant
iStaikyti geriausig dieng investavimui, lengva praleisti
didelés grazos periodus arba be jokio reikalo sumokéti

daugiau komisiniy mokesciy.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aiskiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusiSkai suvokti su investicijomis | vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas tureéty kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lakesciais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacija apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, bdsimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacija. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiagg, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités $ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybe.



