


P2P/B finansavimas

Tarpusavio ir sutelktinis finansavimas Alternatyvaus finansavimo rinkos apimtys, viso atlikti sandoriai 2017

3 Tarpusavio ir sutelktinio finansavimo rinka sparciau pradéjo
vystytis po 2008/09 krizés. Tai buvo atsakas | banky nenorg
skolinti, taip pat sugrieZtintas investavimo taisykles.

<> Tokio tipo finansavimo esmé - surinkti iS aibés smulkiyjy
investuotojy nedideles pinigy sumas ir jas perduoti tam tikram
projektui, asmeniui, taip mazinant individualig rizika.

<> IS esmés tarpusavio/sutelktinis finansavimas nesiskiria nuo

obligacijy arba akcijy rinkos. Tiek obligacijy, tiek akcijy tikslas ir

atsiradimo priezastys buvo tos pacios, kaip ir P2P/B

finansavimo platformu.

<> Tad finansine prasme jvairios platformos néra inovacija. Tai yra

inovacija tik pateikimo ir funkcionalumo prasme. Total volume in €m

- Investavimas | P2P/B skolas, finansine prasme, yra identiSkas B <7b+ B €600-700m B €500-600m
investavimui | obligacijas. Investavimas | P2P/B projektus, €200-300m M €151-200m €100-150m
kuriuose gaunama teisé j projekto dalj/projekto pelng, finansine M €76-100m M €51-75m W €30-50m

M €25-30m €10.1-15m €5.1-10m
prasme yra identiSkas investavimui j akcijas. M £€2.1-5m HWE<1-2m €0.51-1m

M €0.21-0.5m M Up to €0.2m

Saltinis: University of Cambridge Judge Business School



Reguliavimas

Europa neturi vieningo reguliavimo Reguliacinis Zemélapis

3 Europos sgjungos Salys vis dar neturi bendro sutelktinio ir
tarpusavio finansavimo reguliacinio sutarimo. Todél kiekviena
Salis renkasi, kaip/ar reguliuoti platformas.

3 Lietuva buvo viena pirmuyjy aiskiai ir konkreciai sutvarkiusiy
tokiy platformy reguliavima.

<> Nors Europos Komisija juda j priekj su bendra reguliacine
aplinka visoms valstybéms naréms, kol kas platformos
reguliuojamos: Austrijoje, Belgijoje, Ispanijoje, Prancidzijoje,
Jungtinéje  Karalystéje, Italijoje, Vokietijoje, Portugalijoje,
Suomijoje, Lietuvoje.

<> Detaliau apie reguliavima ir naujausius pokycCius galite

paskaityti: https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-

say/initiatives/1166-Legislative-proposal-for-an-EU-framework-on-

crowd-and-peer-to-peer-finance

%  Salyse, kuriose néra reguliaciniy mechanizmy, investuoti

. - Powered by Bing
GeoNames, Microsoft, TomTom

grieZtai nepatartina.

Saltinis: European Commission


https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/1166-Legislative-proposal-for-an-EU-framework-on-crowd-and-peer-to-peer-finance

K3 duoda reguliavimas ?

Reguliavimas yra butinas !
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Jei platforma dirba Salyje, kurioje néra jokio reguliavimo,
tuomet savo pinigus tiesiog pervedate UAB, kurj jkurti galéjo
absoliuciai bet kas.

Toks UAB nebus tikrinamas, audituojamas, niekam nerCpés
jo veikla. Deél Siy priezasCiy apgavystés tikimybé auga
eksponentiskai.

Tokios platformos kaip Envestio ar Kuetzal veiké
nereguliuojamose jurisdikcijose. Todél investuotojai turi tik
minimalias galimybes atgauti pinigus, kurie galimai buvo
tiesiog iSvesti iS jmonés saskaity ir tikétina pasisavinti.
Reguliacine jstatymy baze turinCiose Salyse tokie jvykiai yra
maZai tikétini, nes prieZidros institucija visuomet tikrina
akcininkus, vadovus, taip pat nuolat stebi platformy darba.
Investavimas | platformas, jsteigtas reguliacinés aplinkos
neturinCiose valstybése, yra tolygus pinigy atidavimui

nepaZjstamiems asmenims.

Reguliacijos nebuvimas smarkiai didina rizika

Envestio has vanished

POSTED ON JANUARY 22, 2020 BY HANS MARWITZ

Scam P2P Lending Platform
Kuetzal Shuts Down Operations

» Monethera is failing to address critical questions
» Monethera disabled the buyback guarantee

» Monethera's accounts were closed



Investavimas ir rizikos

Suprasti rizikas Pasauliné vidutiné sudétiné bankroto tikimybé pagal kredito reitinga

B3

» | bet kokias platformas pinigy pritraukti beveik visais atvejais

ateina tos jmonés ir tie asmenys, kurie dél tam tikry 0
priezasCiy negali gauti bankinio finansavimo. 50
% Todél platformose néra nerizikingy projekty. Net tie 40
paskolos gavéjai, kurie platformose yra zymimi auksciausiu
reitingu, banke baty Zymimi Zemiausiu. Investuotojui batina g 30
aiSkiai suvokti Sig rizika. 20
& Matuojant savo tikétinus praradimus ilguoju laikotarpiu,
vertéty tikéting bankrutuosianciy ir pinigy negraZinsianciy 10
subjekty skaiciy vertinti per istorinj Zemiausio lygio 0 :

skolininky bankroty kiekj ekonomikose. 0 1 2 3 4 56 7 8 9 1011 1213 1415 16 17 18 19 20

Laiko horizontas (metais)
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X Tiek jmoniy, tiek asmeny istoriniai nemokumo duomenys

yra prieinami vie3ai. Istoriskai per jvairias krizes Kredito reitingas

nemokiais tapdavo maZdaug 15-25% rizikingy e AAA — BBB

skolininky. —_—AA BB —— CCC/C



Investavimas ir graza

Siuloma graza
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Jvairiy platformy sidlomi graZos vidurkiai siekia 12-20%. Sie
vidurkiai kol kas neatspindi CoViD-19 jtakos.

Tokios grazos fiksuotos tik ekonomikos augimo laikotarpiu.
Beveik néra platformy, kurios bty pergyvenusios visg
ekonominj cikla.

Todel Siuo metu néra jmanoma nustatyti ilgalaikés
vidutinés metinés platformy generuojamas grazos.
CoViD-19 sukrétimas galimai atsikleis tam tikras struktdrines
tarpusavio ir sutelktinio finansavimo platformy problemas bei
leis jas iSspresti, kol reali ekonomika yra skatinama ir gaivinama
centriniy valdziy (tad nuostoliai bus minimalas).

Paskolos privatiems asmenims, tai yra Zzymiai rizikingesnés
paskolos, generuoja didesne grazg, nei paskolos jmonéms arba
paskolos su NT jkeitimu.

Paskoly jmonéms kainos panaSios | Baltijos Saliy privacios
skolos rinkos kainas, kur jmonés skolinasi per obligacijy

emisijas. Tik skiriasi jmoniy dydZiai ir sglygos.

Vidutiné jvairiy platformy generuojama graza

ESTATEGURU

12.84%

11.86%

NEO
Finance

18.5% privatiems

14.7% verslui

17.19%



Rizikos ir grazos santyKkis

Rizikos ir grazos santykis néra iSskirtinis

Akcijy indeksy graza nuo 2009 (grafike be dividendy)

“° Vertinant platformy sidlomas grazas bei skaiCiuojant, jog
ilgalaikes rizikos i§ esmeés nesiskirs nuo istoriSkai stebéty riziky
tame paciame klienty segmente, galima teigti, jog platformy
sillomas graZos ir rizikos santykis iS esmés nesiskiria (arba
yra blogesnis) nuo kity rizikingy aktyvy (pvz. akcijy) grazos ir
rizikos santykio.

3 S&P 500 indeksas per pastaruosius 50 mety, jskaiCiuojant
dividendus, generavo 10.5-11% grazg su nuliui labai artima visy
pinigy praradimo tikimybe.

3 Nuo 2009 mety (dauguma platformy veiklg vykdyti pradéjo po
2009) vidutiné metiné S&P 500 graZza, jskaiciuojant dividendus ir
CoVID-19 jtaka, sieké apie 13.5%. MSCI World indekso graZa per
ta patj laikotarpj, jskaiciuojant dividendus, sieké beveik 10%.

3 Todeél akcijy indeksy sidloma graza yra panasi | P2B bei
finansavimo su NT jkeitimu grazg ir atsilieka tik nuo P2P sidlomos
grazos. Vertinant rizikas, akcijy indeksai atrodo Zenkliai

patraukliau (neegzistuoja visy pinigy praradimo tikimybé).
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S&P 500 $ (100.00) $ 332.39 11.49% 2% 13.49%

MSCI World $ (100.00) $ 225091 7.66% 2.13% 9.79%




Ar verta investuoti ?

Magijos nebuina, svarbu valdyti liikescius
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Sutelktinio ir tarpusavio finansavimo platformos yra
tinkamos investuotojams, kurie gerai suvokia su Sia turto
klase susijusias rizikas ir gali jvertinti visas jiems prieinamas
alternatyvas, aiskiai motyvuoti savo pasirinkima.

Platformos nei turi, nei gali suteikti magisky galiy. Didéjant
rinkos dalyviy skaiCiui ir paciai rinkai tampant vis
efektyvesnei, P2P/B finansavimo siGlomas rizikos ir grazos
santykis artéja prie kity rizikingy aktyvy sidlomy (pvz. Akcijy
ar jmoniy obligacijy) grazos ir rizikos santykiy.

Niekada netikékite pazadais, kurie skamba per gerai. Itin
didelé graZza investuotojui, garantuotas iSpirkimas anksciau
laiko, investicijy garantijy fondai, labai didelés ir rimtai
atrodancios finansavimg norincios pritraukti jmones turéty
ne didinti pasitikéjima, o kelti raudonas véliavas.

Produktai iS saves nebdna nei geri, nei blogi. Viskas visuomet

priklauso nuo investuotojo.

©@

Turék aiskius investavimo tikslus ir
suprask, ar butent P2P/B juos atitinka
geriausiai.

Ieskok ir venk raudony veéliavy. Toje
paCioje rinkoje veikiantys subjektai
negali siulyti iS esmés skirtingy salygu.

Aiskiai ir blaiviai vertink rizikas. 17%
graza siulanti investicija negali buti
menkai rizikinga A reitingo investicija.

MagiSky sprendimy néra. Geros bus
tos platformos, kurios atrodo
nuobodziausios ir Zzada maziausiai.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aidkiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusisSkai suvokti su investicijomis j vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas turety kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lakesciais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacijg apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, bdsimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacijg. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiagg, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités $ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybe.



