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Investuotojy baimeés

Visi bijome krizés

[storinés korekcijos ir krizés

Pagrindiné visy investuotojy baimé - prarasti pinigus. Tiek
pradedantieji, tiek patyre finansy rinky dalyviai visada stengiasi
apsisaugoti nuo galimy nuostoliy.

Per istorijg kriziy ir korekcijy bata jvairiy. Kai kurios jy trunka vos kelis
meénesius, akcijy indeksai per jas praranda apie 20%. Rimtesni
sukrétimai (tai kg mes vadiname krizémis) trunka iki keliolikos
ménesiy ir jy metu rinkos gali kristi 40-50%.

Taciau, bent jau istoriSkai, po visy kriziy didieji indeksai atsitiesia.
Vienintelé daZniausiai cituojama iSimtis baty Japonija. Bet tokio masto
burbulai yra reti, jiems susidélioti reikalingos specifinés prieZzastys.
Todeél neturéty bati keista, kai patyre investuotojai sako, kad rinkoje
uzdirba ne tie, kurie yra labai gudras, o tie, kurie turi SalCiausius
nervus. Tai yra neparduoda per krize, o sugeba iSlaukti atsitiesimo.
Geriausias badas uzsitikrinti nervy stiprumg - iS anksto Zinoti, kiek
rinkos gali kristi, kiek laiko turéty uZtrukti atsigavimas ir kiek pinigy
kainuos Japonijos scenarijus. Zinant 3$iuos faktorius pergyventi

finansinius sukrétimus zymiai lengviau.
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Korekcijomis yra vadinami periodai, kai rinka per trumpg laikg praranda 10-20%. Tokie praradimai néra
reti, gali trukti vos kelias savaites ir j istorijg nejeina. Rimtesnés krizés nutinka reciau. Jy metu rinkos

krenta 30-50%. Sie periodai gali testis net kelis metus, atsigavimas po jy uztrunka keliolika ménesiy.



Buy and hold

Graza auga per laika

Kuo trumpiau esi rinkoje, tuo didesné tikimybé patirti nuostol;. Sig taisykle
smulkieji investuotojai, suvilioti greity pelny, daznai pamirsta.

Maksimalus Wilshire 5000 (placiausias JAV akcijy indeksas) nuostolis per
12 meénesiy periodg nuo 1971 mety sieke 41%. Per 60 ménesiy perioda
jau 23%. Per 120 ménesiy periodg, dél 2000 ir 2009 mety kriziy
susidéliojimo laike, maksimalus nuostolis sieké net 26%. TaCiau atmetus §j
perioda, deSimties mety pirkimo ir laikymo laikotarpis baty sugeneraves
maksimaly 5-6% nuostolj. Na o investuotojui, nusprendusiam nusipirkti ir
Wilshire 5000 laikyti 20 mety, blogiausias periodas bdty sugeneraves
172% graza. Jokiy nuostoliy.

Vertinant tikimybes, per pastaruosius 40 mety nusprendus akcijas pirkti ir
laikyti metus, tikimybé patirti nuostolj sieke 21%. Nusprendus laikyti
penkis metus, nuostolio tikimybé mazéjo iki 7.5%. Einant j deSimties mety
laikymo perioda, nuostolio tikimybé dar labiau traukési iki 3%. Na o 20
mety laikymo laikotarpis turéjo 0% nuostolio tikimybe.

Kodéel ? Nes taip veikia kapitalizmas. Madsy ekonominé sistema
fundamentaliai negali neaugti. O j akcijy indeksus patenka tik stipriausios

jmonés. Sie du faktoriai, bent teoriskai, uZtikrina ilgalaikj augima.

Wilshire 5000 graza per skirtingus iSlaikymo laikotarpius
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W. Buffett alpha

Kaip pinigus uzdirba Buffett‘as ?

S&P 500 graZza skirtingy sezony metu

Suvokiant fundamentalius parametrus, tikéting maksimaly kriziy gylj ir
trukme, galima padaryti labai paprasty stebukly. Nerekomenduoju to
daryti jums, tai téra istorija apie institucinj investuotoja. Institucinio
investuotojo galimybés iS esmés skiriasi nuo mazmeninio.

Visiems gerai Zinomas W. Buffett savo jspadingg ir placiai apdainuota
karjerg padare ne be finansinés magijos pagalbos. Vertindamas, jog rinkos
gali kristi iki ~70%, dédeé investuodamas naudoja ne tik nuosavus ar
investuotojy duotus, taciau ir skolintus pinigus. Kitaip sakant, finansinj
svertg, su kuriuo pazjstami daugelis smulkiujy.

Tik W. Buffett pinigus skolinasi labai pigiai, o jo investicijy ir nuosavy
pinigy santykis visuomet siekia iki 120-130%. Tai yra tiek, kad net 50-60%
akcijy rinky kritimas nelemty priverstinio pozicijy uzdarymo ir investicijy
likvidavimo. Cia yra didelé Berkshire Hathaway sékmés paslapties dalis.
PlaCiau apie tai, kaip investuoja ir indeksus W. Buffett lenkia, galite
paskaityti Buffett's Alpha (A. Frazzini, D. Kabiller, L. H. Pedersen) tyrime. Sis
tyrimas parodo, jog didzioji dalis W. Buffett vir§ indekso sugeneruotos

grazos gali bati priskiriama protingam skolinto kapitalo naudojimui.
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Nuo 1985 iki Siandien j Wilshire 5000 investuoti 100 USD baty pavirte j 5693 USD. Tad per 36 metus
pinigai baty padideéje beveik 57 kartus. Tuo tarpu j W. Buffett valdomg Berkshire Hathaway jdétas 100
USD baty pavirtes j 30 tokstanciy USD. Nors skirtumas tarp vidutinés metinés Wilshire bei BRK grazos
tebuvo 5.5%: Wilshire generavo 12.5%, o BRK 18.1%.



Zaisk tikimybiu Zaidima

[lgalaikio investavimo privalumai

[Slaikymo laikotarpio (ménesiais) jtaka Wilshire 5000 pirkéjo grazai

Lengviausia investuoti ilgg laikg nieko neveikiant. Taip sako istoriniai
duomenys, fundamentalGs socio-ekonomineés sistemos, kurioje gyvename,
principai bei daugelis moksliniy tyrimy.

Jei pasaulis iS esmés nesikeis, racionalu tikétis, kad ir finansy rinky
pamatiniai veikimo principai iSliks tokie patys. Tai reiSkia, remiantis
istorija, jog vidutiniam investuotojui verta investuoti kuo ilgesniam laikui.
Taip gerokai sumaZzinama praradimy tikimybé. Vertinant ne tik 40 mety,
taciau ir ilgesne (120-150 mety) istorija, nusipirkus ir 20-30 mety iSlaikius
platy JAV akcijy indeksg, patirti nuostoliy buvo nejmanoma.

Zinoma, viskas gali pasikeisti. Istorija niekuomet negarantuoja ateities.
Taciau istorija yra viskas, kuo galime remtis. Todél, bent jau kol nejvyko
struktdriniai pokyciai, vidutinis smulkusis investuotojas turéety susitaikyti
su 20 mety plius investavimo horizontu. Taip tiek uzdarbiai, dél sudétiniy
palikany tampa ZenklGs, tiek nuostoliai nebera bati baisas.

Investuojant labai ilgg laikg periodiSkai ir per krizes sugebant neiSsigasti
bei nepabégti i$ finansy rinky, pasiekti gerus rezultatus ir sukaupti Simtus
tokstanciy saskaitoje, bent jau istoriSkai, nebuvo sunku. Tiksliau, buvo

visai lengva.
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Niekur nepriskubési

Istorines krizés buvo baisios tiems investuotojams, kurie
per jas fiksavo nuostolius. Vieni tai daré prispausti reikalo,
kiti pardavinéjo dél baimés. Jei esate ilgalaikis investuotojas
ir investicinéje saskaitoje sukauptas kapitalas néra batinas
iSgyvenimui,  kritimy  metu, remiantis istoriniais
duomenimis, turétuméte sédeéti ramiai ir laukti atsigavimo.

llgindami savo buvimo rinkoje laikotarpj minimizuosite

nuostoliy tikimybe.

Dazniausiai finansy rinkose pinigus praranda tie, kurie
skuba. Skubantys pabégti nuo kriziy, skubantys kuo
greiCiau praturtéti, skubantys bati protingiausi ir gudriausi
beveik visada karjerg baigia su dideliais fejerverkais bei
aSaromis. Tuo tarpu niekur neskubantys ir kantrybeés
turintys investuotojai per kelis deSimtmecius ramiai sau
tampa milijonieriais. Rinkose labai svarbu turéti kantrybés

ir gebéti atidéti malonuma.

Finansinis svertas, tai yra skolinti pinigai, gali tiek
investuotojg paversti genijumi, tiek suZlugdyti per savaite.
Viskas priklauso nuo to, kaip gerai investuotojas sugeba
valdyti rizikas. Dedé W. Buffett skolintus pinigus naudoja
saikingai ir protingai, suvokia tikétino maksimalaus
nuostolio principus, todél yra vienas turtingiausiy pasaulio
Zzmoniy. Vidutinis smulkusis investuotojas nori visko i$

karto, todél sverto naudoja per daug ir sudega.

DeSimtmecius ar net Simtmecius siekianti statistiné
informacija negali bati nesvarbi. Nors praeities rezultatai
negali garantuoti ateities, taCiau praeities rezultatai yra
geriausia, kg turime. Todél galime rinktis: arba remtis
fantazija, arba realiais duomenimis. Nei vienas, nei kitas
variantas néra tobulas. Taciau kieti skaiciai visuomet nugali
grazius norus. Savo investavimo praktikoje niekada

nepamirskite statistikos svarbos.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aidkiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusisSkai suvokti su investicijomis j vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas turety kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lakesciais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacijg apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, bdsimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacijg. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiagg, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités $ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybe.



