Jvairus sokai ir krizés




Jvairus Sokai

Finansinis Sokas

Pasitlos Sokas

Paklausos Sokas

Finansiné krize kyla del perteklinio finansiniy
produkty (jskaitant paskolas) naudojimo.

2008 metais kilo finansiné krizé. Zmonés
naudojo per daug bGsto paskoly, basto
paskolos buvo transformuojamos j finansinius
produktus ir etc.

Finansinés krizés metu dingsta likvidumas -
jmonés ir gyventojai nebegali skolintis.
Senesni kreditiniai jsipareigojimai negali bati
refinansuojami.

Fiksuojama daug bankroty, auga nedarbas,
Zmoneés praranda turta.

IS finansinés krizés iSeinama, kai atsigauna
pasitikéjimas kreditoriais, grjZta likvidumas.

Todeél svarbas centriniai bankai ir jy veiksmai.
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Pasidlos krizé kyla, kai troksta
tiekimo/gamybos grandinés.

1970 mety naftos krizé buvo pasidlos krize.
Pradéjo trakti naftos, ekonomika nustojo
normaliai funkcionuoti.

Pasitlos krizés metu dingsta tam tikra preké
ar prekiy grupes, be kuriy Zmonés negali
atlikti jprasty darby.

Pasitlos krizés metu stoja reali ekonomika.
Trumpalaikis sustojimas turi tik trumpalaikes
pasekmes. Taciau kuo ilgiau niekas neveikia,
tuo ilgiau jausis sustojimo  pasekmés
(neproporcingai).

Pasitlos krizé pasibaigia, kai normalizuojasi

tiekimo/gamybos grandinés.

Paklausos krizé kyla, kai Zmonés drastiskai
mazina vartojima.

1957/58 ir 1969/70 stebéjome paklausos
krizes, kurias sukélé epidemijos.

Paklausos ir pasidlos krizés yra glaudziai
susijusios. Tik trumpg laikg paklausa gali
gyvuoti be pasidlos ir atvirksciai.

Todél krizés gali prasidéti kaip paklausos ar
pasitlos, taciau per ménesj jos visuomet taps
pasitlos IR paklausos krizémis.

Paklausos krizés realiai ekonomikai yra itin
baisios  trumpuoju  laikotarpiu,  taciau
maziausiai baisios ilguoju laikotarpiu.
Paklausos krizé pasibaigia, kai vartotojams

leidZiama grjzti prie normaliy vartojimo

jprociuy.



COVID-19 krize
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Epidemijos ir pandemijos

Epidemijos ir pandemijos
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COVID-19 Siandien yra pasaulinis paklausos Sokas.

Bet koks Sokas ir krizé gali peraugti | kitokio ar visy tipy
krizes (prasideéti kaip paklausos, tapti pasidlos ir finansy).
Siuo metu svarbiausia uZtikrinti, jog karantino metu
bankrutuoty kuo maziau jmoniy, o gyventojy pajamos baty
kiek galima normalizuotos.

Jei karantinui pasibaigus didelé dalis zmoniy galés grjzti |
darbus ir toliau gyventi savo gyvenimg, praéjus keliems
ménesiams tiek paklausos, tiek pasitlos struktdra
normalizuosis. Todél neigiamas Sokas realioje ekonomikoje
jausis tik vieng ar du ketvircius.

Centriniai bankai privalo uZztikrinti, kad krizé neperaugty |
finansine (tai daroma), o valdZios privalo visomis iSgalémis
siekti, kad gyventojams ir verslams karantino pasekmeés baty

kuo Svelnesnés (tai daroma).

1957/58 mety Sokas ir Dow Jones Industrial Average
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Institucinis atsakas

Centriniai bankai

Nors rinkos dalyviai retai jsivaizduoja, kad centriniai bankai turéty valdyti
kritimus akcijy rinkose, tai néra tiesa. Akcijy rinky kintamumas yra tik viena
i$ dedamuju, j kurias centriniai bankai kreipia demes;.

Pirmiausia centriniai bankai siekia uZztikrinti finansy rinky funkcionavimg,
likviduma kredito rinkose. Visi dabar stebimi centriniy banky veiksmai yra
susije su tuo.

Akcijy rinky dalyviai daznai neseka kredito rinky ir galvoja jog pvz 2020-03-
15 (sekmadienio) FED sprendimas buvo skubotas, kiles dél FED panikos.
Nors realybéje FED tuo metu akcijy kainos nerapéjo. Tikslas buvo uZztikrinti
likviduma kredito bei pinigy rinkose, kuomet bankai atsidaré 03-16. Idant
nepasikartoty 2008/09 scenarijus. Tai buvo pasiekta.

Akcijy kainos yra jdomios smulkiesiems investuotojams. Dauguma
instituciniy investuotojy ir institucijy pirmiausia seka kredito rinkas, kurios
yra Zymiai svarbesneés. Jei kredito bei pinigy rinkos funkcionuoja, finansine

krize nekils, tad ir emocionalios akcijy rinkos susitvarkys.
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Centrinés valdzios
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Esant paklausos Sokui, centriné valdzia turi vykdyti ekspansine fiskaline
politikg, kuri uztikrinty ekonomikos dalyviy uzimtumg bei pajamas. Tai
galima daryti per mokestine politikg (mokesciy atostogos etc) bei valdzios
iSlaidy didinimg (infrastruktdros projektai etc).

Siuo metu pasaulis daro abu. Siekiant minimizuoti neigiamo paklausos
Soko jtaka, kilusig dél karantino, valdzios bando uZtikrinti kuo didesne
pajamy dalj gyventojams bei iSlaikyti pajamy negausiancias jmones. ldant
po karantino situacija normalizuotysi kuo greiciau.

Racionalios valdZios turéty pirmiausia kalbéti apie ekonomikos gelbéjimo
paketus, o tik tuomet apie ekonomikos skatinimg. Siame etape apie
ekonomikos skatinimg kalbéti beprasmiSka, nes dar néra aiSku, kokio
dydZio nuosmukj iSgyvensime. Todél nejmanoma nuspéti, kokio dydZio
skatinimo pakety reikés. Resursus verciau alokuoti ten, kur jie batini - |

ekonomikos dalyviy palaikyma.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aidkiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusisSkai suvokti su investicijomis j vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas turety kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lakesciais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacijg apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, bdsimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacijg. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiagg, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités $ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybe.



