Infliacija: atéjo ar praeina ?
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Kas yra infliacija ?

Infliacijos skaic¢iavimai

Vidutinio Europos namuy tkio islaidy pasiskirstymas

Saltinis: Eurostat

Infliacija vadiname kainy pokytj per tam tikrg laikotarpj. Egzistuoja
kelios infliacijos raSys: bdsto, vartojimo, investicinio turto. Medijose
daZniausiai kalbama batent apie vartojimo infliacija.

Si skaitiuojama imant statistikos departamento (arba kitos uZ
skaiCiavimg atsakingos institucijos) nustatytg prekiy bei paslaugy
krepSelj bei matuojant Sio pokycius per laikotarpj. Pavyzdziui per
ménesj, ketvirtj, metus. Toks skaiCiavimas leidzia lyginti, kiek ir kaip
keitési pragyvenimo kaina vidutiniam asmeniui.

Su vartojimo infliacijos skaiCiavimu susijusios jvairios problemos:
sunku nustatyti, kiek kokiems produktams pinigy skiria vidutinis
Zmogus. Jei jusy pajamos yra 800 eury, jasy vartojimo krepsSelio
didele dalj sudarys iSlaidos bastui. Jei uzdirbate 8 000 eury, tuomet
bastui iSleisite zymiai mazesne dalj savo pajamy. Todél ir infliacijg
jausite visai kitaip.

Vidutiniu atveju vartojimo infliacijai didzZiausig jtaka darys maisto
produkty, basto iSlaidy, energetikos kainos. Batent Sios kategorijos

sudaro didziausig dalj vidutinio Zmogaus vartojimo krepSelio.
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Auganti infliacija

2021 II ketvirtis DeSimties mety WTI naftos kaina (USD)

Geguzés-birzelio meénesiais vis daugiau kalbama apie sugrjztancig 120

infliacijg. Birzelj paskelbti skaiCiai visame pasaulyje, o ypac¢ JAV, yra
didZiausi per daugelj mety. K3 tai reiskia ?

Nors metinis kainos augimas
Kol kas daug nereikia. Didele dalimi i3augusi infliacija buvo paskatinta to, 100%, matuojant 5 ar 10 mety

vidurkj dabartiné kaina néra

ka ekonomistai vadina bazés efektu. Kalbant paprastai, bazé, su kuria ST
isskirtine.

lyginama Siandieninés kainos, prieS metus buvo labai Zema. Deél CoViD
pirmosios bangos pernai krito visko kainos. Nafta nuvaziavo | minusg,
bdsto rinka sustojo, automobiliy pardavimai krito iki nulio, restoranai,

vieSbuciai uZsidare, turizmo sektorius sustojo. Todél visos iSlaidy

Pastaryjy 10 mety WTI kainos
kategorijos 2020 Il ketvirtj buvo smarkiai sumazéjusios. vidurkis yra 69.49 USD, o
dabartiné kaina siekia ~70 USD

Jei 2019 birzelj WTI nafta kainavo 55 USD, tai 2020 birZelj kaina sieké vos

35 USD. Siandien nafta sukasi apie 70 USD. Lyginant su 2020 mety tuo

paciu laikotarpiu, turime 100% infliacijg ! Taciau palyginus su normaliais

laikais, naftos kainos pokytis néra toks didelis. Tiksliau, pakankamai

20
jprastas ir normalus Siai rinkai.
Todél 3iandien metine infliacija matuoti beprasmiska. Zymiai racionaliau
lyginti Siandienos kainas su 2019 mety kainomis arba ilgesnio laiko kainy 0
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vidurkiais. Kitaip skaiiavimai bus beprasmiai.



Infliacijos lukesciai

Pereinamoji ar ilgalaike ?

Tarp ekonomisty Siuo metu vyksta diskusijos, ar stebima infliacija yra
pereinamoji ar ilgalaikeé.

Pereinamoiji infliacija bana nulemta 3oko (pvz. pandemijos). Soko sukelti
veiksniai trumpuoju laikotarpiu iSkreipia kainas arba jy skaitiavima. Deél
Soko kelis ketvir€ius i$ eilés infliacija gali bati labai aukSta/zema.

ligalaike infliacija yra paremta pajamy didéjimu bei lOkesciais. Jei Zmonés
uzdirba vis daugiau pinigy ir tiki, kad ateityje jy atlyginimai toliau Kils,
tuomet visi iSleidZia vis daugiau - kitaip sakant didina paklausa. Augant
paklausai, auga ir prekiy bei paslaugy kainos.

Kartais ilgalaikei infliacijai nereikia net atlyginimy didéjimo: uzZtenka, jog
Zmones tiki, kad pinigai nuvertes, todél pradedamos leisti visos santaupos,
kas taip pat didina paklausg, tad ir kainas.

Kol kas faktiSkai stebime tik pereinamajg infliacijg. Taciau ji bet kuriuo
metu gali virsti j ilgalaike. Viskas priklauso nuo to, kaip greit atsigaus
pasaulio ekonomika ir kiek pagrindo Zmoneés tures tiketis, kad pinigai
nuvertés. Susiformavus atitinkamiems lokesCiams, infliacijos procesai
pradés suktis bei maitinti save (pinigams nuvertéjant labiau tikésimes, kad

pinigai nuvertés dar labiau ir t.t.).

Likesciai dél vidutinés infliacijos po 5 mety JAV (%)
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Grafikas atvaizduoja, kokios infliacijos tikimasi JAV uz 5 mety. Toks matavimas yra jprastas, norint
nustatyti ilgalaikius infliacijos lakescius. Kol kas Sie |okescCiai néra ypatingai auksti ir siekia vos daugiau

nei 2% (panasas j 2016-2018 Itkescius). Todél kalbéti apie ilgalaikés infliacijos grjzima dar ankstoka.



O pinigy KieKkis ?

Pinigy kiekis didinamas jau daug mety

JAV pinigy bazés pokyciai (mln. USD)

Daznai infliacijos kontekste kalbama apie pinigy kiekj. Teigiama, kad
naujai j rinkg centriniy banky paleisti pinigai jau cirkuliacijoje esancius
pinigus padarys beverciais.

Taciau pinigy bazés buvo smarkiai didinamos ir po 2008/09 mety
krizés. Gerokai smarkiau, nei per 2020. Nepaisant to, kad pinigy kiekis
pasaulyje 2009-2014 metais buvo padidintas daugiau nei keturis
kartus, visg deSimtmet] gyvename nuliniy paldkany ir nulinés
infliacijos aplinkoje, nes nauji pinigai nepasieké realios ekonomikos.
Pinigy bazés didinimas tiesiogine jtakg vartojimo prekiy bei paslaugy
kainoms gali turéti tik tada, kai nauji pinigai patenka | realig
ekonomika. Jei naujai sukurti pinigai uZstringa banky rezervuose,
keliauja j turtingiausiy kiSenes arba yra jSaldomi finansy rinkose,
vartojimo infliacijos tikétis neverta.

Tad ir per 2020 metus stebéta skatinancioji monetariné politika
nebdtinai reikS pinigy masés realioje ekonomikoje didéjima. Gali bati,
jog pinigai uzsiliks finansy sistemoje, dél ko didés investicinio turto

kainos. Tuo tarpu vartojimo prekiy kainos beveik nesikeis.
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Pries 10 mety stebéjome Zymiai

$6,000,000 agresyvesnj  pinigy  bazés
auginima, kuris realiai 1.6x pokytis
ekonomikai neturéjo reikSmés.
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Jei ne pandemija, pinigy bazé
$2,000,000 buty ir toliau mazinama. Tikétina,

po pandemijos, bazés mazinimo
procesai bus vél atgaivinti.
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Infliacija yra sudétinga

Infliacija néra vienas gerai apibréztas skaicius. Infliacija
visiems yra skirtinga, gali bati matuojama daugeliui dalyky.
Dazniausiai kalbama apie vartojimo infliacijg, kuri jau gerus
deSimt mety sukasi aplink nulj. Kol kas tikétis, kad ilgalaikés
tendencijos keisis, gerokai per anksti. Siuo metu stebimi ir
visuomenei pateikiami skaiciai, dél CoViD-19 sukelto didelio
neigiamo Soko 2020 metais, néra itin prasmingi. Reikia

vertinti Zzymiai ilgesnj laikotarpj.

Pinigy masés didéjimas teoriSkai gali lemti augancia
infliacija. Taciau tik tuo atveju, jei naujai sukurti pinigai
tolygiai pasiskirsto visiems gyventojams ir keliauja j realiy
prekiy bei paslaugy vartojima. Nuo 2009 iki 2015 mety
vykdytas pinigy masés didinimas tokio efekto nedave. Nauiji
pinigai keliavo | investicinj bei finansinj turta, banky
rezervus centriniuose bankuose. Dél ko, nuo 2010 iki 2020,

sparciau nei istoriSkai jprasta brango investicinis turtas.

Néra aisSku, ar Siandien stebima infliacija bus pereinamoji,
tai yra dings po keliy ketvirciy, ar ilgalaiké. Nors pagrindo
galvoti, kad infliacija grjzo ilgam rasti tikrai galima, taciau
Siuo metu duomeny tokiai hipotezei paremti néra daug.
Tikrai egzistuoja tikimybe, jog pandemija uzbaigs nulinés
infliacijos deSimtmetj. Bet, remiantis turima informacija,
visiSkai  realu, jog ilgalaikés infliacijos IGkesciai

nesusiformuos, tad greit griSime j nulinés infliacijos pasaul;.

Infliacija priklauso nuo lokesciy ir vartojimo pasirinkimy.
Tam, kad kazkas brangty, to kazko paklausa privalo didéti.
Paklausa didéja tik tada, kai Zmoneés renkasi vartoti daugiau
to objekto. Jei norime vartoti daugiau, turime arba leisti
savo santaupas, arba uzdirbti daugiau pinigy, arba skolintis.
Todél ilgalaikei infliacijai bdtinas vienas iS Siy veiksniy:
nuolatinis  atlyginimy augimas, pastovus santaupy

mazéjimas, spartus kredito ekonomikoje didéjimas.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aiskiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusiSkai suvokti su investicijomis | vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas tureéty kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lakesciais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacija apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, bdsimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacija. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiagg, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités $ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybe.



