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[lgalaikeé graza

Kiek galiu tikétis uzdirbti ?

Kalbant apie akcijy rinkas, visuomet sidloma orientuotis | 6-10% graza
per metus. Kodél ? Nes toks grazos lakestis kyla is istoriniy duomenuy.
Nors akcijos kartais generuoja Zymiai didesne grazg, taCiau per labai ilgg
laikotarpj vidutiné akcijy nominali graza siekia iki 10% per metus.
Zinoma, masy graZa labai priklauso nuo to, kur tiksliai investuojame. Per
pastaruosius 100-150 mety, JAV visuomet buvo tarp lyderiy pagal akcijy
rinky graza. Tuo tarpu Europa nuo pasaulio vidurkio nuolat atsilieka.
Remiantis Credit Suisse, nuo 1900 iki 2019 mety nominali viso pasaulio
metiné akcijy rinky graza sieké mazdaug 8%. Per t3 patj laikotarpj
Europos akcijos investuotojams generavo apie 7% metinés grazos. Na o
investuotojai j JAV akcijas galéjo tiketis 9.5% metinés grazos.

Jei ieSkosime ilgesnio laiko duomenuy, akcijy gragza mazés. Remiantis
jvairiais Saltiniais, pasauliné pastaryjy 200-300 mety akcijy rinky metiné
graza sieké 5-6%. Tuo tarpu pagal Anglijos centrinio banko duomenis
(Bank of England), nuo 1700 mety, vidutiné Jungtinés Karalystés akcijy
graza tesieké apie 3.15% iki infliacijos.

Tad graZza per pastargjj Simtmetj gerokai augo, taciau visuomet priklauso

nuo valstybes, j kurig investuojame.

Nominali gragZza nuo 1900

Nominal Annualized Return for Global Stocks from 1900 to 2019
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Grafiko Saltinis: https://www.mindfullyinvesting.com/historical-returns-of-global-stocks/
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Meskos ir buliai
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Mesky rinka yra vadinama situacija, kuomet akcijy kainos nuo piko krenta ne maziau nei 20%. Buliy rinka vadinama situacija, kai nuo paskutinés mesky rinkos metu fiksuoto Zemiausio tasko kainos pakyla ne maziau
nei 20%. Modernioje istorijoje didZigja laiko dalj praleidziame batent buliy rinkoje. Per viduting buliy rinka, kuri trunka 1742 dienas, S&P 500 indeksas brangsta 158.52%. Tuo tarpu per viduting mesky rinka, kuri
trunka 363 dienas, S&P 500 krenta vos 33.18%. Sie istoriniai duomenys akivaizdZiai rodo, jog ilgalaikis investuotojas j mesky rinkas stipraus démesio kreipti neturéty. Jei yra galimybiy, mesky rinkas verta i$naudoti
investicinio krepSelio papildymui. Taip pat beprasmiska bijoti mesky rinky prie$ pradedant investuoti (laukti tinkamo momento, kol rinkos pakris). Kritimai bdna reti ir nedideli, didZigjg dalj laiko jvairios akcijy rinkos

praleidZia nuosaikiai augdamos.

Saltinis: Invesco



Meskos néra priesai

Zinok, ko saugotis

Ilgalaikio investuotojo tikslai

Finansy rinky dalyviai ir investuotojai klaidingai jsivaizduoja, jog rinkos
svyravimy reikia saugotis ir nuo jy draustis. To padaryti praktiSkai néra
jmanoma, bent jau neaukojant grazos.

Investuotojas privalo sugebeti iSlaukti meSky rinkg ir turéti tiek
diversifikuota krepselj, jog baty garantuotas, kad tam tikras jvykis nelems
amZinai prarasto kapitalo rizikos i3sipildymo. Si rizika apibréZia situacija,
kuomet dalis kapitalo yra prarandama be galimybés ja susigrazinti (pvz.
jmonés, j kurig buvo investuota, bankrotas).

Jei investuotojas turi gerai diversifikuotg investicinj krep3elj (tiek pozicijy,
tiek geografine prasme), mesSky rinkos reiSkia tik trumpalaikius
popierinius nuostolius. Kol tokie nuostoliai néra realizuojami, tol
investuotojas realaus nuostolio nepatiria.

Svarbiausia diversifikacija. Pavienés jmonés, nepaisant kiek stiprios,
visuomet gali bankrutuoti. Todél krepSelyje reikéty turéti takstancius itin
stipriy jmoniy i$ viso pasaulio. Idant vienos jy bankrotas suvalgyty vieng
tokstantaja krepSelio ir baty greitai atidirbtas kity jmoniy pelno.

Mesky rinka néra prieSas nuo kurio reikety gintis. MeSky rinka suteikia

galimybes krepS3elj pasipildyti geresnémis kainomis.
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Turéti gerai diversifikuotg krepSelj, kurj sudaro kuo daugiau stipriy jmoniy

akcijy. Taip mazinama amzinai prarasto kapitalo rizika.

Nesijaudinti del trumpalaikiy svyravimy. Mesky rinkos yra natdrali
investavimo proceso dalis. Nominalus nuostolis yra bereikSmis. Kol

nuostolio nefiksuojate, tol jis néra realus.

Atéjus mesky rinkai, reikia pirkti. Tuo metu tai atrodys labai baisu, taciau

visos mesky rinkos anksciau ar veliau pasibaigia.

Eiti prieS bulius ar bandyti draustis krepSelj nuo svyravimy yra
beprasmiska. Draustis nuo nominalios rizikos reiSkia draustis nuo baimes,

ne nuo realiy nuostoliy.



Infliacija yra priesas

Kiek gali kainuoti kainy augimas ?

Ziarint tik | istorine akcijy kainy nominalig graZza galima susidaryti
klaidinga jspadj apie potencialius uzdarbius. Ypac¢ kuomet jau 10 mety
gyvename nulinés infliacijos pasaulyje.

Nominali Jungtinés Karalystés akcijy rinky graza per 300 mety sieké
3.15%. Kas yra salyginai mazai, bet Si analizé apima laikotarpj, kuomet
akcijy rinkos tik pradéjo vystytis. Tuo tarpu reali graza buvo beveik
dvigubai mazesné ir sieké 1.68% per metus. Skirtumas susidaro dél to, jog
Jungtiné Karalysté nuo 1900 iSgyveno kelis labai auk3tos infliacijos
periodus, taip pat du pasaulinius karus, DidZigja Depresijg. Visi Sie
faktoriai lemé, jog reali akcijy rinky graza tarp 1900 ir 1990, net ir per
pakankamai ilgus laikotarpius (deSimtmecius) neretai badavo neigiama.
JAV panasy periodg iSgyveno tarp mazdaug 1960 ir 1990 mety. Kuomet,
del aukstos infliacijos ir keliy meSky rinky, S&P 500 reali graza taip pat
keliasdeSimt mety buvo gerokai maZesné nei jprasta ir sieke vos 3-6%,
jskaiCiuojant iSmokeétus dividendus (tad apie 0% be dividenduy).

Aukstos infliacijos aplinkoje akcijos gali ir per pakankamai ilga

laikotarpj generuoti labai artima nuliui graza !

Infliacijos jtaka per 300 mety

Nominali UK akcijy graza
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Rinktis ne akcijas ?

Alternatyvy akcijoms néra daug Tikétina jvairiy turto klasiy nominali graza per ateinancius 30 mety

Vertinti ir prognozuoti ateitj yra labai nedékingas uzsiémimas. Taciau

U.S. core real estate 6.2%

visy meégstamas. Stai BlackRock vie3ai skelbia, kokios jvairiy turto

klasiy nominalios grazos institucija tikisi per ateinancius laikotarpius. USS. private equity (buyout)

Tikétina graza skaiCiuojama remiantis praeityje fiksuota graza bei
Hedge funds (globar) | NN ¢ ++¢

ateities lokesciais.

Tiek praeities duomenys, tiek jvairiy institucijy ldkesciai ateiciai Global ex-U.S. government bonds

visuomet sako, kad akcijy rinky indeksai turéty generuoti pacig

didZiausig graza, lyginant su kitais vieSai prieinamais aktyvais - U'S. aggregate bonds

obligacijomis, aktyviai valdomais ar ribotos rizikos fondais, »
Global ex-U.S. large cap equities

nekilnojamu turtu. IS akcijy tikimasi

Todeél visuomet teigiama, kad neprofesionalus investuotojas, ilguoju U.S. small cap equities : didziausios grazos

(nevertinant privataus
Emerging large cap equities ) kapitalo investiciju)

diversifikuotus akcijy indeksus sekancius fondus. Tokj teiginj grindzia

Simto ir daugiau mety istoriniai duomenys, taip pat didZiausiy U.S. large cap equities

pasaulio finansy institucijy ateities lakesciai.
Europe large cap equities
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Zinoma, egzistuoja jvairios iSlygos. TaCiau vidutiniu atveju akCijos =~ = mm e e e o e e e
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investuotojui yra geriausias pasirinkimas.



[lgalaikio investuotojo priesai

Kainy kintamumas trumpuoju laikotarpiu svarbus tik tuo
atveju, jei norime realizuoti turimas investicijas. Taciau kol
investicijos néra realizuojamos, nominalus nuostolis neturi
realios reikSmés. Kintamumas yra natarali investavimo
dalis, kurios nejmanoma iSvengti. Vengti reikéty amZzinai
prarasto kapitalo rizikos. Nes batent ji yra pavojingiausia
ilgalaikiam investuotojui. Sig rizikg lengviausia mazinti per

diversifikacija.

MeSkos néra investuotojo prieSai. MeSkos leidZia jsigyti
aktyvus geresnémis kainomis. Jei investicinis krepselis gerai
diversifikuotas, ilguoju laikotarpiu mesky rinkos, remiantis
istoriniais duomenimis, jam turés tik trumpalaike jtaka.
Gerai diversifikuotam krepSeliui Zenklig neigiamg ilgalaike
jtaka padarys nebent vienas i$ pasaulio pabaigos scenarijy,

kuriy tikimybé yra itin maza.

Dél infliacijos ir meSky rinky tam tikrais istoriniais periodais
reali akcijy graza buvo artima nuliui. Tokie periodai
visuomet gali pasikartoti. Todel ilgalaikés grazos lakescius
visuomet batina formuoti vertinant ir tikéting infliacija. Po
deSimties mety nulinés infliacijos aplinkoje, Sis faktorius
daznai uzmirstamas. Dél ko formuojami nepagrjstai auksti
grgzos lakesciai. Infliacijos pamirSti negalime niekada,

anksciau ar véliau jj sugrjs.

PrieS pradedant investuoti bandyti sulaukti korekcijos,
draustis nuo rinkos kritimo, bandyti shortinti naujas
aukStumas ir visaip kitaip eiti prie$ bulius statistiSkai néra
prasminga. Tokie veiksmai yra rizikingi, jy rizikos ir grazos
santykis nepatrauklus. Bandymais nuspéti tinkamus
momentus gali uzZsiimti profesionalai. Tuo tarpu paprasti

mirtingieji turéty nuolat investuoti periodiSkai.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aiskiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusiSkai suvokti su investicijomis | vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas tureéty kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lakesciais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacija apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, bdsimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacija. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiagg, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités $ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybe.



