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Auksiniai mitai




Dievas auksas

Ar auksas tikrai toks nuostabus ?

Auksas jau tdkstancius mety yra laikomas vertés matu, tikruoju
pinigu. Todél Sis metalas turi religinio kulto lyderio statusg - visi,
be jokiy apmastymuy, tiesiog priima, kad auksas yra tikrieji pinigai,
auksas niekada nepraranda vertés, auksas saugo nuo kriziy, visi
visuomet nori ir norés aukso.

Bet realybé néra tokia paprasta. Auksas néra gera investiciné
priemoné, nes pats iS saves Sis metalas néra placiai naudojamas ar
labai kazkur reikalingas. Taip pat auksas negeneruoja jokiy
finansiniy srauty. Todél auksas neturi realios vertés. Tik kaing,
kurig lemia tuometiniai rinkos sentimentai.

Bendrai auksa dazniausiai sudievina su finansy rinkomis ir
finansais maZziau sgsajy turintys Zzmones. Tuo tarpu profesionalds
investuotojai, cituodami J. M. Keynes, auksg vadina barbary laiky
reliktu. Nes auksas investiciniam krepSeliui ap¢iuopiamos naudos
ilguoju laikotarpiu nesuteikia.

Kaip yra is tikro ? Ar auksas yra vertas savo statuso ?

Didziausi auksiniai mitai

ha

Auksas yra tikrieji pinigai, kurie per laikg nepraranda vertés. UZ Simtg

gramy aukso, visuomet gali nusipirkti tiek pat prekiy.

Auksas yra geriausia apsauga nuo finansy kriziy. Per kiekvieng finansine

krize, kuomet viskas krenta, auksas brangsta, o turintys aukso laimi.

Auksas yra batina investicinio krepSelio dalis. Turintys aukso ilguoju

laikotarpiu patiria mazesnius svyravimus, uzdirba daugiau pinigy.



Aukso verté nekinta

Aukso verte per istorija

Auksas néra stabilus

Per ilgg laikotarpj, aukso kaina, tiek matuojant popierine valiuta, tiek
kitomis turto klasémis ar tiesiog vartojimo produktais, nuolat kinta.
Vertinant pastaruosius 50 mety, vidutinio namo kaina JAV, isreikSta
auksu, svyravo net 585%. Pavyzdziui 1968 metais namas JAV kainavo
~600 uncijy aukso, 1980 jau tik ~100 uncijy, o 2000 metais vél
daugiau nei 600 uncijy. Siandien vidutinio namo kaina sukasi aplink
200 uncijy. Stabilumu nepavadinsi.

Analizuojant duomenis nuo 1996 mety, apie 2000 metus JAV uz
uncijg aukso galéjai nusipirkti mazdaug ~380 litry pieny. Per 2011-
2012 uz tg pacig uncijg baty pavyke gauti jau ~1800 litry pieno.
Taciau jau 2013-2015 tik 1150 litry.

1968 metais, norinciam nusipirkti vieng uncijg aukso, vidutiniam JAV
ne vadovo pareigas uzimanciam darbuotojui reikejo dirbti mazdaug
13 valandy. 1980 jau 95 valandas. Apie 2000, vel tik 18 valandy. O
2015-2019 apie 55 valandas.

Auksas buvo stabilus tarp 1700 ir 1900 mety. Véliau aukso

stabilumas dingo, taCiau stabilumo mitas isliko.
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Auksas draudzia nuo Kriziy

Draudzia panasiai, kiek grynieji Aukso ir grynyjy nauda per sukrétimus (% uzdirbti dél iSvengto kritimo)

Tam, kad auksas galéty apsaugoti nuo akcijy kainy kritimo, jo 60%

kaina turety kilti, kuomet akcijy kaina krenta. Taciau vertinant 50

mety laikotarpj, aukso ir akcijy kainy koreliacija per ketvirtj yra S0%
. 0 0 . - C .. Atmetus $j aukso Suolj, grynyjy ir
artima 0% (-2.47%). Tad nei neigiamo, nei teigiamo rysio tarp o aukso, kaip draudimo priemoniy
0
eneruojama nauda, susilygint
aukso ir akcijy kainy pokyc¢iy néra. & ] U
Vertinant didZiausius kritimus nuo 1971 mety, kuomet akcijos per 30%

ketvirtj prarado 5% ir daugiau vertés, koreliacija tarp aukso ir

akcijy kainy tampa teigiama ir sieké net 29% ! Tad vieng iS trijy 20%

karty, kuomet akcijos krito 5% arba daugiau, auksas Zemyn

10%
vaziavo kartu su akcijomis. Tiesa, daZniausiai maZziau, nei akcijos. I I I ‘I I I I I I | I ‘ I
Bendrai, jei nuo 1971 prieS kiekvieng ketvirtj, per kurj akcijos 0% II II II I I I I I I

prarado 5% ir daugiau vertés, batuméme turimas akcijas iSkeite |

auksg, bdtuméme sutaupe 13.64%. Atrodo neblogai ? ISéjus | 0%

grynuosius pinigus, sutaupymai siekty 10.15%. Tad aukso kaip
-20%
draudimo nauda, nevertinant komisiniy ir kity sagnaudy, siekty vos 1973-04 1974-07 1987-10 2001-01 2008-01 2009-01 2018-10

. . . : B Aukso hedge B Cash hedge
3.5%. Vertinant sgnaudas, nauda siekty 1% ir maziau.



Krepselyje auksas biitinas

Auksas sumazina svyravimus ir graza

Skirtingi aukso svoriai krepselyje

Duomenys nuo 1971 rodo, kad vidutiné Wilshire 5000 indekso graza
per ketvirtj sieké 2.8%, o standartinis nuokrypis (rizika) 6.59%. Per tg
patj periodg aukso vidutiné gragZza sieké 2.34%, o standartinis
nuokrypis 9.24%. Tad aukso grgZa buvo maZesné, o rizika didesné.
Bet svarbu ir koreliacija - galimai auksas tikrai sumaZina rizika, nes
maZiau svyravo per krizes.

1971 metais j Wilshire investuotas 100 USD iki 2020 trecio ketvircio
baty pavirtes j 16169 USD. | auksg investuotas 100 USD, baty pavirtes
j 4871 USD. Tad akcijy graza geresné.

Krepselis, kurj sudaryty 50% aukso ir 50% akcijy, per tg patj laikotarpj,
nuo 100 USD pradinés sumos, baty paauges iki 11873 USD. Sio
krepSelio vidutine ketvirCio graza siekty 2.57% (maziau, nei tik akcijy
indekso), o ketvirCio standartinis nuokrypis baty 5.61% (maziau, nei
tik akcijy krepSelio). Wilshire 5000 grazos ir rizikos santykis yra 0.42, o
50/50 krep3elio 0.45. Kas reiSkia, jog jtrauke auksg, galime pagerinti
rizikos ir grazos santykj. Bet uz tai turime atiduoti dalj grazos.

Atsakyti, ar verta, kiekvieno asmeninis reikalas.
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Apibendrinkime mitus

Pinigai yra dalykas, kuriuo valstybei galite sumokéti
mokescius. Tai yra vienas geresniy pinigy apibrézimuy.
Auksas néra nei pinigai, nei stabilus vertés vienetas. Aukso
perkamoji galia nuolat kinta. Uz ta patj kiekj aukso, ilguoju
laikotarpiu, galima nusipirkti skirtingg kiekj jvairiy prekiy ar
paslaugy. Taip pat, aukso perkamoji galia ne visuomet
auga. Yra periody, kuomet ji krenta. Jokiu bddu negalime

teigti, kad aukso verté yra stabili.

|déjus | investicinj krepSelj aukso, tas krepselis nejgauna
stebuklingy galiy. Nors auksas, remiantis istoriniais
duomenimis, tikrai veikia kaip krepselio stabilizatorius, dél
aukso prarandame dalj grazos. Todél bdtina jvertinti, ar
aukso déka sumazinti svyravimai yra tikrai verti prarastos
grazos ilguoju laikotarpiu. Kaip bebaty, teigti, kad auksas ir

sumazina rizikg ir padidina graza, jokiu badu negalima.

Auksas néra iSskirtinai gera apsidraudimo nuo kriziy
priemoné. Nors aukso ir akcijy kainy koreliacija per
pastaruosius 50 mety yra nuliné, per didesnius sukrétimus,
30% laiko, aukso kaina krenta kartu su akcijomis. Lyginant
su grynaisiais pinigais, jskaiCiavus komisinius ir Kkitas
sgnaudas, auksas néra geresné priemoneé islaikyti verte per
krizes, nei grynieji pinigai. Todél negalima teigti, jog

perkantys auksg per krizes smarkiai laimi.

Visi duomenys rodo, jog auksas yra spekuliatyvi finansiné
priemoné. Dél istoriniy priezas¢iy, mazesne finansine
patirtj turintys Zmonés yra linke auksg pirkti kaip
apsidraudimo priemone, dél ko auksas tam tikrais atvejais
suveikia kaip apsidraudimo priemoné. Taciau magisky galiy
Sis metalas neturi. Taip pat neturi ir jokios realios vertés.

Todél su auksu reikia elgtis atsargiai.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aiskiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusiSkai suvokti su investicijomis | vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas tureéty kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lakesciais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacija apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, bdsimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacija. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiagg, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités $ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybe.



