All time highs (?1)




Kylam ? Kylam

Ne visos virsuneés vienodos

UZzmesti akj j grafikg ir pasakyti, kad akcijos vél istorinése
aukstumose, labai lengva. Taciau toks pozidris neatspindi realybés
ir gali vesti prie klaidingy iSvady.

Ziorint | pagrindinés rinkas, apart Europos, didieji pasaulio
indeksai Siuo metu tikrai fiksuoja naujas aukStumas. Taciau
skirtingi indeksai ne tik per pastaruosius meénesius (CoViD-19
krizé), taciau ir nuo praeitos krizés (GFC), elgiasi labai skirtingai.
Europos akcijy rinka akivaizdziai stagnuoja jau deSimtmet;j.
Pasaulio rinkoms, zidrint j MSCI World indeksg, laikotarpis tiek nuo
GFC, tiek nuo CoViD-19 krizés, atrodo pakankamai geras, bet ne
stebuklingas. S&P 500 pokyciai nuo abiejy kriziy dugny tikrai labai
solidUs. Taciau niekas neprilygsta NASDAQ raketai, kuri tiesiog kyla
j kosmosa.

Kaip ir ar iS vis galime paaiskinti tokiag skirtingg skirtingy indeksy

verciy pokyciy dinamikg ?

Pasaulio akcijy indeksai
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Indeksy sudeétis

Kyla ne rinkos. Kyla 5 imoniy kainos

*,
*

Pagrindiniy indeksy didele dalj sudaro penkios gerai
Zinomos jmonés. Nasdag, S&P 500 bei MSCI World
didziausios 5 pozicijos sutampa.

Jei iS MSCI World iSimsime US, nuo mety pradzios indekso
graza tampa mazesné ~8%.

Nuo mety pradzios augo maziau nei puses S&P500 indeksg
sudaranciy jmoniy kainos. Top 5 jmoneés augo: AMZN +71%,
AAPL +57%, MSFT +33%, FB +28%, Alphabet +13%.

Sios penkios jmonés sudaro beveik 40% NASDAQ Composite
indekso, 22% S&P 500 bei 14.14% MSCI World.

Galiausiai - nei viena Siy jmoniy nepatenka j Euro Stoxx 50.
Nors viso augimo paaiskinti batent Siy penkiy milziniy kainy
pokyciais negalima, tacCiau nemazg dalj didZiausiy pasaulio
akcijy indeksy augimo lémé batent Apple, Microsoft,

Amazon, Facebook ir Alphabet kainy didéjimas.

Kas sudaro indeksus ?

Apple
Microsoft
Amazon
Facebook
Google
VISO

NASDAQ

10.42%
10.17%
9.07%
3.60%
6.03%
39.29%

S&P 500

6.70%
5.67%
4.71%
2.25%
3.20%
22.53%

MSCI World
4.25%
3.38%
3.06%
1.39%
2.06%

14.14%



Isrinktieji

Kodél taip yra ?

Pagal didziuosius indeksus sukurta begalé itin populiariy ETF,
jprasty fondy. Pacius populiariausius ir Zinomiausius ETF (pvz SPY)
iS dalies seka daugybé kity ETF. Todél j svarbiausius indeksus
jtrauktas didZiausias jmones automatiSkai perka tOkstanciai ar
Simtai tokstanciy indeksus sekanciy fondy.

Indeksus sekantys fondai tampa vis populiaresni ir tarp pensijy,
gyvybés draudimo fondy. Taip pat robo advisors tipo jmoniy, kity
instituciniy investuotojy. Na ir, savaime suprantama, smulkiyjy
investuotojy, kurie atranda pigaus investavimo nauda.

Dél to susiformuoja natdralus pastovus itin didelis pinigy srautas j
tam tikry jmoniy akcijas (pvz Apple, Amazon, Google). Pridéjus
tokiy jmoniy Zinomuma ir populiarumg tarp smulkiyjy
investuotojy, turime kone begaline paklausg, kuri toliau didina Siy
jmoniy svorj indeksuose, dél ko ty jmoniy akcijy paklausa tampa
vis didesné, dél ko jy kainos auga, o svoris indekse toliau didéja.

Save skatinantis procesas.

Top 5 jmoniy kainy pokyciai
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Suprasti priezastis

Ne visi akcijy indeksai juda link all time highs. Fiksuojantys
naujas aukStumas indeksai kyla i esmes dél vos keliy
jmoniy akcijy kainy pokyciy. Daugiau nei 250 didZiausiy
listinguoty JAV jmoniy akcijy kainos nuo mety pradzios
fiksavo kritimg. Daugiau nei 300 didZiausiy listinguoty JAV
jmoniy akcijy kainos nuo mety pradzZios augo maziau nei

10%. Brangsta tikrai ne viskas.

ISskirtinai sparciai auga JAV indeksai. Vertinant kainy
pokycius ex-JAV, pasaulis atrodo Zymiai nidresnis. Dauguma
didziausiy pasaulio akcijy indeksy (neskaitant JAV) istoriniy
aukstumy dar néra pasieke, jy vertés sukasi aplink mety
pradzioje ar prie$ metus stebétus lygius. Todél teigti, kad
akcijy rinkos iSprotéjo, néra racionalu. Istorines aukstumas

didele dalimi lemia vos kelios itin stambios jmonés.

DidzZiyjy IT sektoriaus jmoniy kainy augimas tiek per
pastargjj deSimtmetj, tiek per (ir po) CoViD-19 sukeltos
krizés stulbina. Nors argumenty j jas investuoti bei Sioms
jmonéms dominuoti rinkas daug, taCiau parabolinis kainos
augimas geruoju baigiasi retai. Dalies jmoniy akcijy kainy
didéjimg Iémé ne tiek fundamentalios prieZastys, kiek

techniniai niuansai ir begalinis tikéjimas jomis.

Investuojant j JAV jmoniy akcijas niekuomet negalima
pamirsti valiutos rizikos. Nepaisant labai didelio ir grazaus
akcijy indeksy augimo, JAV dolerio kurso pokyciai per
pastaruosius ménesius galéjo suvalgyti didele pelno dalj.
Nuo kovo viduryje matyty lygiy, JAV doleris prie$ eurg
atpigo daugiau nei 9%. Vien per liepos ménesj doleris pries

eurg prarado beveik 5.5% vertes.



Atskleidimas

Sis prezentacija (toliau - Prezentacija) parengta informacijos, turimos 3ios Prezentacijos paskelbimo dieng, pagrindu. Jeigu aidkiai nenurodyta ir kontekstas
nereikalauja kitaip, Prezentacijoje pateikta informacija turi bati suprantama kaip atitinkanti faktines aplinkybes Prezentacijos paskelbimo dieng, taciau

nebdtinai po Prezentacijos paskelbimo.

Si Prezentacija néra ir neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones ar paslaugas. Priimdami sprendimg sudaryti bet kokias
finansiniy priemoniy, vertybiniy popieriy, finansiniy paslaugy pirkimo ir/ar pardavimo sutartis, investuotojai privalo vadovautis savo Ziniomis, patirtimi ir
visomis su konkreciomis investicijomis susijusiomis rizikomis. Prezentacijos turinys negali bati suprantamas kaip patarimas investicijy, teisés ar mokesciy
klausimais. Siekdamas visapusisSkai suvokti su investicijomis j vertybinius popierius susijusius privalumus bei rizikas, kiekvienas esamas ar potencialus

investuotojas turety kreiptis j savo finansy, teisés, verslo ar mokesciy konsultantus.

Sioje Prezentacijoje yra teiginiy basimuoju laiku, kurie grindZiami autoriaus subjektyvia nuomone, lakesciais bei prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy
tendencijy, galimai turésianciy jtakos finansy rinkoms. Teiginiai basimuoju laiku apima informacijg apie galimus ar numanomus jmoniy veiklos bei finansinius
rezultatus, investicijy strategijg, sutartinius santykius, geopolitine ir makroekonomine situacijg, investavimo salygas, bdsimo reguliavimo poveikj ir kitg
informacijg. Teiginiai basimuoju laiku yra paremti informacija, turima Sios Prezentacijos paskelbimo dieng. Autorius jsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti

Siuos teiginius tik tiek, kiek tai yra reikalaujama pagal jstatymus.

Si Prezentacija ir/ar kita medZiaga, jskaitant visg reklamine medZiagg, kurig parengia autorius, negali bati platinama ar skelbiama vie3ai. Jei dalinsités $ia

informacija ir/ar Prezentacija su treciaisiais asmenimis, tiek pats faktas, tiek galimos jo pasekmés bus Jasy asmeniné atsakomybe.



